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1. Aktualni ekonomicky vyvoj

Po silném rdstu némecké ekonomiky v 1. kvartalu 2014 (HDP +0,8%) je pro druhy kvartal o¢ekavano
zpomaleni rastu na 0,2 %. Pri¢inou jsou zejm. geopolitické nejistoty (Ukrajina, Rusko, Blizky Vychod), ale i
strukturalni problémy v rozvijejicich se ekonomikach. Mirné poklesla i domaci spotfeba — nicméné
s ohledem na primérny rast mezd ve vysi 3% a inflaci ve vysi 1% je v tomto roce soukroma spotfeba

Forecasts: German GDP growth by components, % gog, annual data % yoy

2014
2011 2012 2013 2014F 2015F Q1 Q2ZF Q3F Q4F
Real GDP 33 07 04 18 20 0.8 0.2 05 04
Private consumption 23 08 049 13 16 07 04 04 04
Gov't expenditure 1.0 1.0 04 0.8 05 04 02 02 02
Fixed investment 69 -21 08 55 38 32 04 1.0 0.9
Investment in M&E 58 40 -24 70 51 33 15 15 15
Construction 78 -14 02 5.4 32 36 05 05 0.5
Inventories, pp 0.1 05 01 05 0.0 07 02 0.1 0.0
Exports. 8.0 32 09 47 6.8 02 14 12 1.5
Imports T4 14 15 65 72 22 15 15 18
Net exports, pp 0.7 08 02 05 03 -09 00 01 01
Consumer prices™ 2.1 20 15 11 1.6 1.1 1.0 1.1 12
Unemployment rate, % 7.1 6.8 69 6.6 6.6 6.8 6.7 6.6 6.5
Industrial production T3 04 0.0 432 3.0
Budget balance, % GDP 0.8 0.1 0.0 0.2 01
Public debt, % GDP 800 810 784 T¥52 T20

Balance on cumrent account, % GDP 6.8 74 75 71 6.8
Balance on cument account, EUR bn 178 199 206 201 198

"Inflation data for Germany based on national definttion. This can lead to discrepandies to other D8 publical
Sources: Federal Statistical Office, German Bundesbank, Federal Employment Agency, Deutsche Bank Re

povaZzovand za hlavni zdroj
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v kvétnu prekvapivé klesla o
1,8%. Prlmyslova vyroba
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pramyslového odvétvi v r. 2014 na 4% (automotive +4%, elektrotechnicky prdmysl +3%, strojirenstvi +2%,

chemicky pramysl +1%).*

Uvedené faktory, stejné tak jako slabsi rast svétové ekonomiky, oproti o¢ekavanim negativné ovlivnily vyvoj
na akciové burze ve Frankfurtu n. M., index DAX 30 se v ¢ervenci propadl o ca. 200 bod( na hodnoty 9 600

—9 800 (viz grafy).

DAX 30 — vyvoj v ¢ervenci 2014/uplynulém roce
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Hlavni indikatory ekonomického sentimentu (IFO a ZEW) vykazuji dalSi (3., resp. 7. mésic v fadé), mirny
pokles optimismu (,vystfizlivéni*) némeckych firem a analytikl, a to zejm. v souvislosti s geopolitickymi
nejistotami. Nicméné ocekavani stale zlstavaji pozitivni (103,4 bodl Ifo, resp. 61,8 bodu ZEW).

ZEW Konjunkturerwartungen Deutschland Ifo Business Survey
Industry and Trade," July 2014
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2. VNEJSI EKONOMICKE VZTAHY

V kvétnu 2014 pokracoval pokles celkového exportu, a to mezimési¢né v nominalnich hodnotach o 1,8%
(v dubnu -2,4%). Vzhledem ke klesajicim vyvoznim
. cenam vSak v realnych hodnotach export spise
o stagnuje. Svaz némeckého primyslu pocita s rlstem
70000000 exportu o max. 5%. Dovoz klesl v kvétnu o 3,4%,
se.000,000 dovozni ceny, zejm. suroviny, silné poklesly. Dle

e prognézy BMWI nelze od zahrani¢niho obchodu
:::::::: v soucasné dobé ocekavat zadné impulsy pro rust
oo némecké ekonomiky. Negativni dopady na DE
10,000,000 zahrani¢ni obchod v 1. pol. roku mély zejm.

0 geopolitické nestability (Rusko, Ukrajina, Blizky
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100,000,000

Jew. MaReinheit

— Vychod), ale i oslabeni svétové konjunktury a snizeni
B st Won 120 £ cenové konkurenceschopnosti.

V dusledku rusko-ukrajinského konfliktu doslo v prvnich &tyfech mésicich r. 2014 k vyraznému propadu
vzajemného obchodu se zemémi SNS (duben -16,5%). Vyvoz némeckého zbozi do Ruska mezirocné
poklesl o 16,5%, zatimco ve stejném obdobi se celkovy vyvoz zvysil o 2,2%. VSechny hlavni sektory
némeckého primyslu zaznamenaly v prvnim Ctvrtleti pokles — nejvice potravinarsky (-30%), ktery vSak tvori
méné nez 3% exportu do RU. Vyznamny pokles zaznamenal automobilovy pramysl (- 20%), ve kterém RU
pfedstavuje 5 nejvyznamngjsi trh (4%). Nicméné silna poptavka z CLR, USA a UK vyrovnala ztraty na RU
trhu a vyvoz automobild a soucastek tak rostl v 1-IV/2014 o0 5,4%. Horsi je situace ve strojirenském primyslu,
kde vyvozy do RU poklesly o 17,6% (RU je 4. nejvétSim odbératelem s podilem 5%), celkovy vyvoz
strojirenskych vyrobkl se propadl o 1,2%. Chemicky (-6,7%) a kovozpracujici pramysl (-5,4%) zaznamenaly
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relativné nizky propad exportu do RU. V r. 2013 &inil podil Ukrajiny na celkovém exportu DE pouhych 0,49%
(37. pficka) a stejné jako v pfipadé RU jiz v minulém roce mirné poklesl. Napf. v kvétnu 2014 se DE export
na UA meziro¢né propadl o 32%, oproti r. 2012 dokonce 0 43%

Dne 14. 7. spolkova vlada uzaviela dohodu o surovinovém partnerstvi s Peru (3. obdobna dohoda
v poradi /Mongolsko, Kazachstan/), ktera bude naplfiovana bilateralnim dialogem a podplrnymi aktivitami —
s cilem zajisténi pfistupu némeckych firem k surovindm za podporu hospodaiského a socidlniho rozvoje
Peru.’

3. PODNIKATELSKE A PRAVNI PROSTREDI, VYZNAMNE FIREMNI AKTI\VITY

Plosna minimalni mzda — 3. 7.2014 schvalil Némecky spolkovy sném ploSnou minimalni mzdu ve vysi 8,50
€, ktera bude platit od 1. 1. 2015, a to pro vS8echny zaméstnance starSi 18 let. Vyjimka bude platit pro
dlouhodobé nezaméstnané, kterym mulze byt v prvnich Sesti mésicich vyplacena niz§i mzda. Minimalni
mzda plati i pro zaméstnance zahrani¢nich firem. DilCi vyjimky, napf. pro stéZisty, uéné nebo sezonni
pracovniky v zemeédélstvi, viz http://www.der-mindestlohn-kommt.de V r. 2016 bude zfizena zvlastni komise,
jeZz bude kazdé dva roky rozhodovat o pfip. zméné vySe minimalni mzdy (poprvé k1. 1. 2017). Touto
zakonnou normou konéi v Némecku tarifni autonomie, mj. jeden z hlavnich pilifd konkurenceschopnosti
némeckého primyslu v poslednim desetileti. Zména se dotkne ca. 3,7 mil. pracovnikl, pficemz zejm. ve
vychodni ¢asti Némecka muze vést ke ztraté pracovnich mist.

Zmény v dichodovém systému — Od 1. 7.2014 plati tyto zmény v dlichodovém systému:

e Moznost odchodu do dlchodu bez sraZzek na vysi dichodu, a to po 45 letech plateb dlichodového
pojisténi a po dosazeni véku 63 let. Kratkodobé preruSeni plateb, jako napf. nezaméstnanost,
nemoc, péce, vychova déti do véku 10 let se do Ihlty 45 let zapocitava.

e ZvySeni dachodl pro Zeny, které porodily/vychovavaly déti do r. 1992, a to o jeden bod
v dichodovém systému.

e Osoby se snizenou pracovni schopnosti ziskaji bonus dvou let do dichodového systému, resp.
dojde-li ke SPS v poslednich ¢étyfech letech pfed odchodem do dlichodu, nepovede to ke snizeni
vySe duchodu.

e Zpétné k 1. 1. 2014 dojde k navyseni rozpoctu na rehabilitace o 100 mil. €, {j. celkové na 230 mil. €
p.a.

Jako kazdy rok, k 1. 7. dochazi k navysSeni dichod(, a to letos 0 1,67% v zapadnim Némecku, resp. 2,53%
v tzv. novych spolkovych zemich.’

Koncept mytného pro osobni vozy — Dne 7. 7. 2014 zvefejnilo spolkové ministerstvo pro dopravu a
digitalni infrastrukturu koncept pro zavedeni mytného pro vozidla do 3,5 tun, tzv. ,Odvod na rozvoj
infrastruktury” (Infrastrukturabgabe). Koncept pfedpoklada zavedeni mytného k 1. 1. 2016, a to pro vSechny
pozemni komunikace. Mytné by mélo stat 10€ na 10 dni, 20€ na 2 mésice, resp. 103,04 € pro benzinova a
112,35 € dieselova vozidla na jeden rok (jedna se o max. hodnoty, resp. cenu kupdnu na Cerpacich
stanicich, v pfipadé zakoupeni vinéty pfes internet se bude cena ro¢niho mytného vypocitavat na zaklade
objemu motoru a data registrace vozidla). Hlavni slabou strankou konceptu zlstava konformita s pravem EU,
zejm. princip nediskriminace na zakladé statni pfisluSnosti v souvislosti se zamyslenym snizenim dané

2 http://www.bmwi.de/BMWi/Redaktion/PDF/C-D/deutsch-peruanische-
rohstoffpartnerschaft,property=pdf,bereich=bmwi2012,sprache=de,rwb=true.pdf, studie Vyzvy a pfilezZitosti

v surovinovém sektoru Peru viz
http://www.bgr.bund.de/DERA/DE/Downloads/studie peru gtai.pdf;jsessionid=1DA90279BB0OA7FA2B71F5E4AF951F
5C9.1 cid331? blob=publicationFile&v=8

3 www.rentenpaket.de
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z motorovych vozidel pro némecké Fidi€e pravé ve vysi mytného (nakladova neutralita pro némeckeé fidice).
Stanovisko EK a pfip. pravni kroky sousednich zemi Ize oekavat az po zvefejnéni navrhu, resp. schvaleni
legislativni upravy. Zavedeni mytného i na pozemni komunikace (nad ramec délnic) je kritizovano politiky
z hrani¢nich regiond Némecka (NRW, Sasko, Bavorsko aj.).

Dodatecnych 5 mid. € na dopravni infrastrukturu (2014 - 2018) — Némecky spolkovy sném schvalil
navyseni rozpoctu na dopravni infrastrukturu o 5 mid. € do r. 2018 (celkové roéni investice do dopravni
infrastruktury ¢ini necelych 10 mid. €), s nasledujicimi prioritami — sanace mostu a stavba silnic. Mezi dal$i
oblasti, ve kterych by mélo dojit ke zvySeni vydajl, patfi Zeleznice a Fi¢ni doprava, stejné jako protihlukova
opatfeni a cyklostezky (komunalni priority).

Potencial ,,4. primyslové revoluce* — Souc¢asnym hl. trendem v némeckém primyslu a IT je tzv. koncept
,ctvrté primyslové revoluce” (Industrie 4.0), tj. propojovani IT technologii s primyslovou, ale napf. i
zemeédélskou, vyrobou a logistikou a vytvafeni inteligentnich®, samofidicich jednotek. Aktudlni studie
odhaduji uspory (v dusledku zvySovani produktivity) ve vybranych sektorech (chemicky, strojirensky,
elektrotechnicky pramysl, automotive, zemédélstvi, IT) do r. 2025 na 78,77 mld. (+ 23%, resp. 1,74% p.a.).*
IT sektor by dle prognéz GTAI mél v r. 2014 rlist v Némecku o 1,6%.

4. ENERGETIKA

Reforma zakona na podporu OZE (EEG) - V Cervenci némecky parlament schvélil a EK odsouhlasila
reformu EEG, ktera vstupuje v platnost k 1. 8. 2014, nicméné hlavni zmény pfinese az implementace
reforem v letech 2016 — 2017 (aukce OZE, pfip. zména designu trhu s elektfinou/zfizeni kapacitnich
mechanism). Cilem spolkové viady zlstava dosahnout podilu OZE na vyrobé elektfiny ve vysi 40-45% v r.
2025, 55-60% v r. 2035 a min. 80% v r. 2050. Reforma EEG ma za cil mj. snizit naklady na podporu OZE —
primérné vykupni ceny se tak ze soucasnych 17 ct/kWh snizi na 12 ct/kWh v r. 2015; zpfisni se vyjimky
z odvodl na podporu OZE pro energeticky naro¢ny primysl a pro vyrobu elektfiny pro vlastni spotfebu;
zavedou se koridory pro podporovany rozvoje OZE (PVE 2,5 GW p. a., vétrné on-shore elektrarny 2,5 GW
p.a., biomasa 100 MW p. a., vétrné off-shore elektrarny 6,5 GW do r. 2020); zavadi se povinnost pfimého
prodeje elektfiny z OZE, a to pro zafizeni s vykonem nad 500 kW od 1. 8. 2014, resp. zafizeni s vykonem
nad 100 kW od 1. 1. 2016.°

Realné dopady aktualni ,reformy“ EEG na CR jsou omezené, a to véetn& moznosti eskych subjektl zapojit
se do pilotni faze podpory OZE formou aukce. V letech 2016-2017 v8ak jiz mGze dojit k vyznamnym
negativnim dopadim na naSe podniky, at jiz v dlsledku zavedeni kapacitniho mechanismu, tak zejm.
v pfipadé odstranéni vyjimky pro konvencni elektrarny na platbu EEG-Umlage za elektfinu pro vlastni
spotfebu. Tento krok, ktery pozaduje po spolkové viadé EK, by podstatné snizil zisky nékterych Ceskych
investic v Némecku (MIBRAG, Stickstoffwerke Piesteritz aj.).

Fakticky zakaz nekonvencni tézby bridlicoveho plynu (fracking) v Némecku - V Cervenci se spolkova
ministerstva hospodarstvi a energetiky, resp. zZivotniho prostfedi dohodly na zakladnich rysech zakonné
Upravy nekonvencni tézby zemniho plynu, tzv. frackingu. De facto je kompromis — vychazejici z akcentu na
ochranu podzemni vody — povazovan zmareni jakychkoliv nekonvencnich téZebnich aktivit v Némecku. Do
hloubky 3000 m je nekonvencni fracking zcela zakazan, pro konvencni tézbu (v SRN od 60. let 20 stol.)
budou navic podminky zpfisnény. Nekonvencni tézba je dale zakazana v oblastech/v blizkosti zdroj( pitné i
I&Civé vody, pfehrad a jezer a oblastech Natura-2000. Navic za jakékoliv Skody nesou zodpovédnost téZebni
spolecnosti, které jsou povinny ex ante provadét pfisné analyzy dopadu na ZP.°

* http://www.bitkom.org/files/documents/Studie_Industrie_4.0.pdf
® http://www.bmwi.de/DE/Themen/Energie/Erneuerbare-Energien/eeg-reform.html

® http://www.bmub.bund.de/themen/wasser-abfall-boden/binnengewaesser/fracking-regelung/
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Politicka deklarace o energetické spolupraci s Nizozemskem — Dne 25. 7. 2014 uzavfel spolkovy ministr
hospodafstvi a energetiky se svym nizozemskym protéjSkem deklaraci o posilené spolupraci v energetice
s akcentem na design trhu (pfip. kapacitni mechanismy), podporu OZE — v¢€etné bilateralni a regionalni
spoluprace, roli zemniho plynu a inovace. Platformou zUstava intenzivni bilateralni dialog, jednani v ramci
tzv. Pentalaterainiho féra a s relevantnimi staty regionu.”

Podil OZE na spotiebé elektriny dosahl v |. pol. r. 2014 rekordni hodnoty 28,5% - Dle predbéznych
vysledkl Svazu energetiky a vodohospodarstvi (BDEW) vzrostl v I. pol. roku podil OZE na spotfebé elektfiny
meziro¢né o 3,9% na 28,5% - vétrné elektrarny + 21,4% (31 mid. kWh), fotovoltaika + 27,3% (18,3 mid.
kwh), biomasa +5,2% (22 mld. kwh). Vzhledem k silné volatilit¢ OZE vSak muze byt narlst za cely r. 2014
nizSi. Naopak vyroba elektfiny v konvenénich elektrarnach dale poklesla. Podil elektraren na zemni plyn na
vyrobé elektfiny v I. pol. se meziro¢né snizil z 11,4 na 9,8% (30 mid. kwWh), podil Eernouhelnych elektraren
z19,7 na 18% (56 mld. kWh), podil JE se mimé& zvysil z 15,1 na 15,4% (47 mid. kWh) a podil
hnédouhelnych elektraren mirné poklesl z 25,3 na 25,1% (77 mid. kWh). Celkova vyroba elektfiny v 1. pol. r.
2014 ginila 308 mld. kWh (meziro¢né -3,8%). Poklesla rovnéz spotfeba elektfiny (268 mid. kWh, tj. -5%) i

sezonnich/teplotnich vliva), resp. poklesem vyroby v chemickém pramyslu.

Sestavil PhDr. Tomas Ehler, MBA

vedouci Obchodné-ekonomického useku, Velvyslanectvi CR v Berliné

na zakladé otevienych zdroji a informaci z Deutsche Bank Research, Destatis, Handelsblatt, IFO, ZEW,
www.finanzen.net

" http://www.bmwi.de/BMW i/Redaktion/PDF/P-R/political-declaration-on-energy-
coperation,property=pdf,bereich=bmwi2012,sprache=de,rwb=true.pdf
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