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1. Aktualni ekonomicky vyvoj
Po silném rastu némecké ekonomiky v 1. kvartalu 2014 (HDP +0,7%) ukazuji prvotni vypocty Spolkového
statistického ufadu pro druhy kvartal zpomaleni rastu, resp. propad HDP o 0,2 %. PFicinou je zejm. tepla
zima, ktera umoznila nadpramérny
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Zakazky v Cervnu poklesly o 3,2% (kvéten: - 1,6%), zejm. pak objednavky pro investi¢ni zbozi (- 6,4%). Ve
druhém kvartalu poklesky zakazky o 0,6%, a to zejm. z tuzemska (-1% oproti zahranici s -0,2%). Vyroba ve
zpracovatelském prdmyslu ve Il. étvrtleti poklesla o 1,5% (€erven + 0,3%). Deutsche Bank v této souvislosti
snizila odhad pro rast pramyslového odvétvi v r. 2014 ze 4% na 2,5% (automotive +4%, elektrotechnicky
pramysl +3%, strojirenstvi 0% namisto +2%, chemicky primysl -2% namisto +1%, potravinarstvi 0%).
Soukroma spotifeba zlstava i pres mirny pokles 0,3% v Il. &tvrtleti dalezitym pilifem hospodarského ristu
SRN. Spolkové ministerstvo hospodarstvi a energetiky je s ohledem na vyvoj soukromé spotieby, trhu prace,
finanénich trhl, a svétového hospodarstvi a nizkou uUrokovou sazbu optimistické ohledné dalSiho vyvoje
némecké ekonomiky.

Situace na trhu prace zustava stabilni, a to i pfes, sezénnimi vykyvy, zplsobeny mirny mezimési¢ni
narist nezaméstnanych osob na 2 871 000 v Cervenci (+ 39 000 oproti Cervnu 2014, resp. — 43 000 oproti
Cervenci 2013). Nezaméstnanost dosahla v Cervenci 6,6%. PoCet zaméstnanych osob mezimési¢né vzrostl
na nové maximum 42 240 000. Poptavka po pracovni sile mirné roste, a to zejm. ve strojirenskych
a technickych oborech, energetice, dopravé, logistice a zdravotnictvi.

V ¢ervenci vyrazné vzrostla vyroba a export osobnich automobiltl, meziroéné o 20%, resp. 13%, pocet
zakazek pak o 6%. V prvnich sedmi mésicich rokl vzrostly, meziro€né, vyroba a export o 8% (3,44 mil.,
resp. 2,63 mil. vozl). PoCet nové pfihlaSenych vozu vzrostl v tomto obdobi o 3% na 1,8 mil., fada
automobilek oéekava v r. 2014 dosazeni rekordnich hodnot.*

! http://mww.vda.de/de/meldungen/news/20140804-1.html
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DAX 30 - vyvoj v srpnu 2014/uplynulém roce - Vyvoj na akciové burze ve Frankfurtu n. M. negativné

ovlivnily sankce vici Rusku, resp.
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uvolfiovani ménové politiky.

Ifo Business Survey
Industry and Trade, August 2014
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\ bodu Ifo /-1,7 bodd/, resp. 8,6
bodl ZEW /- 18,5 bodll/). Index
Early Bird (zpracovava Commerzbank na zakladé urokovych sazeb, kurzovych
hodnot a vyvoje svétové ekonomiky) naopak v €ervenci mirné vzrostl z 0,19 na
0,21, a to zejm. v souvislosti svyvojem svétové ekonomiky (USA, CLR).
Rozdilng jsou o€ekavani i napfi¢ sektory. Napf. v sektoru IT oCekava 82%
MSP, resp. 86% velkych softwarovych firem zvy3eni obratu v druhé poloviné r.
2014, pfiCemz 68% planuje nabirani novych zaméstnancu.
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2. VNEJSi EKONOMICKE VZTAHY
Na rozdil od kvétnového poklesu zahrani¢niho obchodu vzrostl v éervnu 2014 mezimési¢né/mezirocné

vyvoz (+0,9/1,1 %) i dovoz (+2,1/4,5 %). Meziro€né nizsi saldo 16,5 mld. € souvisi s rychlejSim rustem
dovozu, a to zejm. ze zemi EU (meziro¢né: zemé Eurozony + 4%; ostatni Clenské zemé + 7,5%). Rovnéz

Grenziiberschreitende Transaktionen Januar Verdnderung gegeniiber
Milliarden Euro Juni bis ) Januar
Gegenstand der 2014 Juni Juni bis
) Januar Nachweisung 2014 2013 Juni
Gegenstand der Juni Januarbis |y, Juni bis — 2013
Nachweisung Juni Juni Milliarden Euro %
2014 5013 Ausfuhrinsgesamt 93,4 558,3 1,1 2,4
Aufienhandel darunter:
1 Ausfuhrinsgesamt 934 5583 92,1 92,4 5453 EU-Lander 54,8 327,3 2,6 4,7
2 Einfuhrinsgesamt 77,0 459,0 74,3 75,4 447 4 Eurozone 34,8 208,6 0,3 2,2
AuBenhandelsbilanz (1-2) 16,5 99,3 17,8 17,0 97,9 Nicht Eurozone 20,0 118,7 7,1 9,2
Salden der Leistungsbilanz® Drittlander 38,6 231,0 -0,9 -0,7
3 Warenhandel? 16,4 106,2 18,2 19,0 108,8 Einfuhrinsgesamt 77,0 459,0 2,1 2,6
4 Dienstleistungen -4,0 - 15,8 -2,6 - 4,4 -22,9 darunter:
5 Primareinkommen 4,8 24,8 -2,0 5,4 29,2 EU-Lander 51,1 301,1 5,0 4,2
6 Sekunddreinkommen -2.2 -21,7 -1,3 -2,9 -22,6 Eurozone 35,7 207,3 4,0 2,5
Leistungshilanz Nicht Eurozone 15,4 93,8 7,5 8,0
(3+4+5+6) 15,0 93,5 12,2 17,2 92,4 Drittlander 25,8 157,9 -3,2 -0,3
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vyvoz do zemi EU, a to zejm. mimo eurozonu vyrazné vzrostl. Naopak vyvoz do tfetich zemi dale poklesl
(zejm. zemé SNS a Latinské Ameriky), coz souvisi mj. s negativnim vyvojem némecko-ruské obchodni
bilance. Vyvoz do Ruska se v ¢ervnu (mezimési¢né) propadl o 7,2%, dovoz o 8,5%. Vyvoz do Ruska bude
klesat dale i vzhledem k pifijeti tfetiho stupné ekonomickych sankci EU v(ci Rusku.

Embargo Ruské federace na dovoz zemédélskych produkti z EU a dalSich zemi bude mit vazné, nikoliv
vSak kritické dopady na némecké zemédélce, a to zejm. u hovéziho a vepfového masa, mléénych produktl a
zeleniny a ovoce. Némecky export zemé&dé&lské produkce a potravin do Ruska ¢inil okolo 1,6 mid. € v roce
2013. Po Svycarsku (1,8 mld. €) bylo Rusko, témé&F na stejné urovni se Spojenymi staty, druhou
nejvyznamnéjsi destinaci pro némecké zemé&délské vyvozce. V lofiském roce byl némecky vyvoz
zemédélskych produkti do Ruska ovlivnén zakazem ruského dovozu nékterych mléénych a masnych
vyrobkd. Tim némecky vyvoz zemédélskych produktl klesl o 14% (naproti tomu 2012: 1,865 mld. €).
Aktudlni vyvoj némeckého exportu do Ruska ukazuje, Ze ve srovnani se shodnym obdobim v lofiském roce
(leden- kvéten 2014), ma export stale klesajici tendenci: pokles kolem 25% na 500 milion0 eur; export masa
klesl kolem 80% na 28 mil. €; mléko a mlééné produkty klesly kolem 44% na 44 mil. €. Dle odhad( Thiinen
Institut bude dopad sankci na Némecko €init pouze - 0,4% u zemédélské vyroby, -0,3 % u vyrobnich cen a -
0,7% u pfijma v zemédélském sektoru.

Némecka primyslova a obchodni komora snizila prognézu rastu exportu v r. 2014 na 3,5% (-1%), coz
znamena ohrozeni ca. 100 000 pracovnich mist. Vr. 2015 by mohl némecky export rist az o 5%, dojde-li
v8ak k normalizaci mezinarodni situace.

Obchod se zbozim mezi CR a SRN ve 2. étvrtleti 2014 — Vyvoz do SRN vzrostl meziroéné na 280 mid.
Aus- und Einfuhr (Auienhandeb Deutschland, Moate, Linder CZK (+16,4 %), dovoz na 202,6 mid. CZK

Frie (+14,4%). Nejvétsi podil na ceském vyvozu

maji vyrobky zpracovatelského pramyslu

e (94,9%), a to zejména motorova vozidla

-l (podil:  22%, rast:  31%);  pogitace,
z:m:m, elektronické a optické pfistroje (podil: 13%,
rist 18%); elektricka zafizeni (podil 11%,
%--WW- rust: 17%); a stroje a zafizeni (podil 11%, rist
S 7%). U polozek s podilem do 3% vzrostl
- signifikantné export napoji (+37% v I. i Il.
oo kvartalu), farmaceutickych vyrobkd (+45%),
500000 nabytku (+ 26, resp. 30% v I. i Il. kvartalu) a
00001 informacnich a komunikacnich sluzeb (+ 40,

resp. 26% v I. i ll. kvartalu)

Menate, Jahr

¥ Ausfuhr: Wart (Tsd. EUR); Tschachische Republik ab 1993) Po mezimésicnich poklesech VyVOZU do SRN
I Einfubr: Wen (Tsd. EUR); Tschachische Republik (ath 1993) . . ,
v dubnu (-3,2%) a kvétnu (-4%), vzrostl Cesky
export do Némecka v ¢ervnu o 1,2% - na ca. uroven z unora 2014.

3. PODNIKATELSKE A PRAVNI PROSTREDI, VYZNAMNE FIREMNI AKTIVITY

Mytné pro nakladni automobily — Spolkova viada schvalila snizeni mytného pro nakladni automobily
s platnosti od 1. 1. 2015, a to na 12,5 centd/km pro vozy se tfemi napravami, resp. 13,1 centd/km se Ctyfmi
napravami. PFi¢inou jsou nizSi naklady na udrzbu a rozvoj dalnic v souvislosti s nizkymi urokovymi sazbami.
Pro TIR s motorem kategorie Euro-VI bude platit zvl. niz§i sazba mytného. Evropska komise nema proti této
novelizaci vyhrady. Spolkova vlada dale usiluje o zavedeni mytného pro osobni automobily (2016), zavedeni
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mytného pro nakladni vozidla jiz od 7,5 t (k 1. 10. 2015) a od r. 2018 rozS8ifeni mytného pro nakladni
automobily i na v8echny (. nikoliv pouze ¢tyfproudé) spolkové silnice (1. th’dy).2

Némecké automobilky vyhlasily rozsahlé usporné programy — VW chce do r. 2018 snizit vydaje o 5,5-6
mlid. € roéné&. Uspory maji postihnout véechny useky, mj. nakup (800 mil. €), vyrobu dilt (500 mil. €) a prode;j,
vyvoj a vyroba (a 1 mid. €). 500 mil. € ma byt uSetfeno zpomalenim ristu mezd. Koncern Daimler chce do r.
2020 snizit vydaje o 3,5 mld. ro¢né (,Fit for Leadership Next Stage®). Bavorska automobilka BMW usiluje o
snizeni vydajl o ca. 3,5-4 mid. € ro¢né.

4. ENERGETIKA

Boom vétrnych elektraren vr. 2014 — Dle Svazu obnovitelnych energii (BWE) dosahne v roce 2014
instalovana kapacita vétrnych elektraren 37 000 MW, z toho 3 300 — 3 700 MW bude instalovano letos. V I-
VI/2014 vzrostl pocet novych zafizeni meziro€né o 66% na 1 723 MW, coz v3ak souvisi s oCekavanym
snizenim podpory OZE v ramci reformy legislativy (viz ¢ervencovy Newsletter). Nejvice vétrnikd bylo
pfipojeno v severnich spolkovych zemich (87%), nicméné napf. Bavorsko skoncilo se 141 MW na 6. misté.
Stale vétsi roli hraje repowering — v prvni poloviné roku nahradilo modernizovanych 267 MW starSi zafizeni
o vykonu 64 MW,

Reforma designu trhu s elektfinou - Vramci Energiewende probiha intenzivni diskuse o vytvoreni
kapacitnich mechanism@ (KM) k zajisténi bezpecnosti dodavek elektfiny (€i k udrZeni, nerentabilnich,
konvencnich elektraren v provozu). V této souvislosti spolkové hospodarstvi a energetiky (BMWI1) zadalo ke
zpracovani studie k dopadiim zfizeni KM, resp. daldich zasahti do trhu s elektfinou. Studie® dochazi
k zavéru, Ze sou€asny design trhu s elektfinou (EOM) je dostate€ny pro zachovani bezpeénosti dodavek a
nakladové efektivity. Mél by vSak byt dale optimalizovan (odstranéni chybnych pobidek, dlouhodoba
stabilizace politického a pravniho ramce, odstranéni/navySeni max. cen, pravidla pro flexibilizaci poptavky a
pFip. odpojovani odbératell, preshraniéni spoluprace). V pfipadé politické vile k dodate¢nému zajisténi
bezpecnosti dodavek predstavuje koncept EOM + strategicka rezerva (Tento model jiz de facto funguje nyni
— Bundesnetzagentur smluvné zajiStuje rezervni vykon pro zimni obdobi ve vyS§i 2500 MW) feSeni

k vyznamnym nakladim, jez ponesou koncovi odbératelé. Negativni dopady jsou nizsi u decentralniho KM.
KM neni vhodnym nastrojem pro vedlejSi cile, jako napf. snizovani emisi CO2. Zatimco néktefi zastupci
BDI/DIHK povazuji zfizovani kapacitnich mechanism( za zbytec¢né, Svaz energetiky a vodohospodarstvi
(BDEW) stale povazuje situaci za kritickou (energeticky regulator pry pfezkoumava 49 zadosti o uzavreni
konvencnich elektraren; RWE a E.ON jiz uzavrely elektrarny o vykonu ca. 17 700 MW) a podporuje zfizeni
decentralnich kapacitnich mechanismu. Spolkova viada spustila konzultaéni proces uvnitf Némecka i se
sousednimi staty. Ohledné reformy trhu s elektfinou by mélo byt rozhodnuto do r. 2016.

Registr novych OZE — Od 5. 8. 2014 plati pro provozovatele OZE povinnost hlasit vSechny nové pfipojené
zdroje Spolkové sitové agentufe (regulacni ufad). Seznam bude zvefejiovan na internetovych strankach
http://www.bundesnetzagentur.de/anlagenregister

Spolkova vlada schvalila prodej spol. RWE DEA spol. LetterOne ruského oligargy M. Fridmana —
Spolkova vlada po prezkoumani transakce s presahem do narodni bezpecnosti (na zakladé zakona o
zahraniénim obchodé) vydala 25. 8. povoleni k prodeji spol. RWE DEA (dcefind spol. RWE) skupiné
LetterOne, jiz vlastni rusky oligarcha M. Fridman. RWE DEA podnika v sektoru explorace a tézby zemniho
plynu a ropy (Severni more, Némecko, Alzir, Libye, Egypt), dlouhodobé se ziskem. Cena transakce Cini 5,1
mid. € a je tfeba ji vnimat v ramci financni konsolidace koncernu RWE (celkova mira zadluzeni/debt equity
ratio v r. 2013 Cinila ca. 568%).

22 http://www.bundesregierung.de/Content/DE/Artikel/2014/07/2014-07-30-lkw-maut.html
Sv pfiloze pouze hl. studie, vSechny ffi studie jsou ke stazeni na http://www.bmwi.de/DE/Mediathek/publikationen.html
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5. GRAF MESICE - ekonomicky vyznam imigrace v kontextu negativniho demografického vyvoje
SRN se v r. 2013 stala po USA zemi s druhym nejvy$Sim poctem imigrantu (+ 437 303, tj. nejvyssi udaj za
poslednich 20 let). Ekonomické analyzy dokladaji pozitivni ekonomicky pfinos migrace v takové mife
v rozmezi 0,4 — 0,7 % HDP roéné, a to z divodu vyssi kvalifikace imigrant (43% ma VS vzdélani; pramér
v SRN je nyni 28%), zmirnéni problému nedostatku kvalifikované pracovni sily a obecné sniZovani poctu
obyvatel ¢i zpomaleni narustu mezd.
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