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2. Globalni a EU kontext

Svétovy obchod a primyslova produkce zpomalila v 2H-2010
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» Anualizovana % zména 3M pruméru proti pfedeslému 3M praméru

Zdroj: IMF Global Outlook April 2011
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2. Globalni a EU kontext
A co svetovy HDP? Je pred nami V nebo W?
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» Realny HDP: Ctvrtletni meziroCni zmeéna
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2. Globalni a EU kontext

Rostouci inflace (ceny komodit, monetarni politika atd.)
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» 12M mesicni zména v indexu spotrebitelskych cen

Zdroj: IMF Global Outlook April 2011
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2. Globalni a EU kontext
A jakeé problémy cekaji investori pro uverovy trh v Evropé?

Please Rate the Degree of Risk Posed by the Following Factors to the European
Credit Markets Over the Next 12 Months (Q211)

M High B Low

Double-dip recession 21 79

N Corereien dee rcicns T

Geopolitical risk

)

Withdrawal of central bank credit market easing/QE

Anticipation of Basle 3/regulatory overhaul 34 66

Chinese monetary tightening

0 10 20 30 40 50 a0 70 80 20 100
Source: Fitch (%)

> Mozné dopady bankrotu Recka na banky: nezméni matefské banky
uvérovou politiku bank v CR? A co odpisy Spatnych aktiv?

> Jak skonéi situace v Recku? Runy na banky nasledované nepokoji?

°
Zdroj: FITCH: European Senior Fixed - Income Investor Survey Q211, kvéten 2011 Slide 7 eel p =
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2. Globalni a EU kontext

Fiskalni nerovnovahy se lisi mezi jednotlivymi zemeémi

14
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12 declining deficit deficit
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Increase in fiscal deficit, 2011

> Vyspelé ekonomiky: Zmeéna v deficitu a hrubého dluhu centralni viady

(ocekavano koncem 2011, v % HDP)

15

» Zmeny v deficitu a dluhu jsou zmény 2011 vs. 2010.

Zdroj: IMF Fiscal Monitor April 2011
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2. Globalni a EU kontext
Suverénni riziko EMU nyni investofri reflektuji ve vynosech bondu!

Investori rozlisovali riziko Investori nerozliSovali riziko Investori
Suverénni riziko = Nulové FX riziko -> | oP&t rozlisuii
L, riziko! Pres
FX + kreditni PIGS jako “safe iap o (irokove
« heaven” <&

) sazby
7 Podcenéni rizika!

Virtualni Euro Revize feckého dluhu
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Zdroj: EEIP podle Kohutikova (2011) Slide 9 eel p =
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2. Globalni a EU kontext
...stale diferencovanéjsi vynosy viadnich dluhopisu
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Zdroj: Bloomberg, IMF, MARKIT
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2. Globalni a EU kontext

...CDS spready implikuji razné kreditni riziko PIGS vs. CEE
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(duben 2011 vs duben 2010)

Zdroj: MMF (2011), Raiffeisen Research (2011)
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2. Pakt Euro plus a podminky kondicionality
Institucionalni reakce EU na krizi

» Integrovany dohled nad finanCnimi trhy (EFSF)

» Posileni fiskalni discipliny (aktualizace Paktu o stabilite a
rustu)

» Posileni makro dohledu (ESRB/ECB)

» Evropsky semestr (Strategie Evropa 2020 (slaba?), fiskalni
konsolidace a strukturalni reformy)

» Evropsky val (Euro bulwark)

a) European Financial Stabilisation Mechanism (EFSM <
2013)

b) European Financial Stability Facility (EFSF < 2013)
c) European Stability Mechanism (ESM > 2013)
» Pakt Euro plus (byvaly Pakt pro konkurenceschopnost)

. . o
Zdroj: Dédek (2011), Teply, P. (2011). ROZPAD EUROZONY — REALITA Slide 12 eel =
NEBO FIKCE?, Univerzita Pardubice, prezentace 4.4.2011 www.eelp.cz




2. Pakt Euro plus a podminky kondicionality
Pakt Euro plus (PEP) z brezna 2011

> Clenové: Eurozéna + Bulharsko, Dansko, Litva, Lotyssko,
Polsko a Rumunsko (CR ne, je to spravné?)

» Obecnym cilem je posilit ekonomickeho pilire HMU a
prinést novou kvalitu koordinace hospodarskych politik
s cilem zvysit konkurenceschopnost, a zajistit tak vétsi
miru konvergence posilujici nase socialne trzni
hospodarstvi.

» Respektuje integritu jednotného trhu.
> Clenové PEP se zavazuji pfijmout veskera nezbytna
opatreni ke splnéni nasleduijicich cilu:
1) Podporit konkurenceschopnost
2) Podpofrit zaméstnanost
3) Prispivat k udrzitelnosti verejnych financi
4) Posilit financni stabilitu

. o
Zdroj: Evropska komise (2011) Slide 13 eel p H
www.eeip.cz




2. Pakt Euro plus a podminky kondicionality
Pakt Euro plus (PEP): makrokondicionality

» Monitoring makrokondicionalit: souboru ukazatelu, které
prijala Rada Evropy s ohledem na financni moznosti EU.

> CR muize PEP dodrzovat dobrovolné! Je dllezité, aby
CR dodrzovala a plnila ukazatele PEP bez ohledu na to
zda je Ci neni Clenem -> o to usiluje strategie
konkurenceschopnosti prijimana Vladou CR “

» Kazda zeme bude odpovedna za konkrétni politicka
opatreni! (v budoucnu to otevre snadnou cestu k pripojeni
se k PEP jako ,poctivy” Clen)

» Priklad ukazatell konkurenceschopnosti: vyvoje v oblasti
mezd a produktivity a na zakladé potfebného pfizpusobeni
v oblasti konkurenceschopnosti (na urovni ekonomiky i
odvetvi).

» Priklad ukazatelu udrzitelnosti VF: ,dluhova brzda®,
pravidlo tykajici se primarniho salda Ci vydajové pravidlo

_ ®
Zdroj: Evropska komise (2011) Slee eel p H
www.eeip.cz




2. Pakt Euro plus a podminky kondicionality
Kondicionality = nastroj pro dodrzovani PEP

» Kondicionality v kohezni politice EU
1)Makroekonomicke

2)Ex-ante (,horizontalni* kondicionality (vztahuijici se

na vice programu) nebo ,fematické” kondicionality
(vztahujici se k jedné rozvojove priorite)).
» Regulatorni

» Strategicke
» Infrastrukturné-planovaci
» Institucionalni
3)Ex-post (vykonnostni)
4)Strukturalni

lllllllllllll

Zdroj: MMR (2011)
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www.eeip.cz p




MINISTERSTVO
PRO MISTNI

2. Pakt Euro plus a podminky kondicionality @ | rromisw

Priklady horizontalnich kondicionalit (nhavrh MMR)

r ry

1)Nabyti ucinnosti zakona o statni sluzbeé (oddelujici
vykon profesionalnich ufedniku od politiku, jejichz
mista jsou obsazovana podle politickeho klice);

2) Transpozice smernice o EIA (vztahuje se na
vsechny infrastrukturni projekty);

3)Existence funkCcniho systemu uzemniho
planovani, vCetne dostupnosti digitalizovanych dat
0 Uzemi a vcCetne verejne pristupného registru
pozemku a staveb apod.;

4)Zprovozneny systém elektronickeho zadavani
verejnych zakazek.

) o
Zdroj: MR (2011) weane: | ©CIP (B



MINISTERSTVO
PRO MISTNI
ROZVOJ CR

2. Pakt Euro plus a podminky kondicionality &
Priklad tematickych kondicionalit (havrh MMR)

1) Doprava: existence (vladou) schvalenée strategie rozvoje
dopravni infrastruktury statu i jednotlivych regionu,
identifikujici ,nenavaznosti® (preshranicni i vnitrostatni a
regionalni), bariery apod. a obsahujici vyCet potfebnych
investic, v€etné Casovych a financnich parametrt + zapojeni
fondu EU:;

2) Energeticka ucinnost: datum transpozice Smernice o
energetické narocnosti budov do prava CR a zahajeni
fungujiciho systemu certifikovaného méreni spotreby energie
v budovach:;

3) Zivotni prostredi: existence funkéniho systému vécného
usmernovani cen dodavek vody, stocného, nakladani s
odpady (sbér odpadu, recyklace) apod.

) o
Zdroj: MR (2011) weane: | ©CIP (B



2. Financni perspektiva EU 2014+
Nastroje financ¢niho inzenyrstvi 2007-2013

» V programovém obdobi 2007-13 umoznila EK vyuziti tzv.
nastroju finanéniho inzenyrstvi (NFI)

» Definice v Cl. 44 obecného nafizeni: ,Strukturalni fondy
mohou jako soucast operacniho programu financovat vydaje na
operace zahrnujici prispevky na podporu:

a) nastroju financniho inZenyrstvi pro podniky, zejména malé a
stfedni, jako jsou fondy rizikového kapitalu, zaruc¢ni fondy
a uvérove fondy;

b) fondll rozvoje mést, tj. fondu investujicich do partnerstvi
mezi vefejnym a soukromym sektorem a dalSich projektu
zahrnutych do integrovaného planu pro udrzitelny rozvoj
mést; fondl nebo jinych programu podpory poskytujicich
uveéry, zaruk na navratné investice nebo srovnatelnych
nastrojl pro energetickou ucinnost a vyuziti obnovitelné
energie v budovach vcCetne stavajicich obydli.

. °
Zdroj: Evropska komise, MMR (2011) Slide 18 eel p H
www.eeip.cz



2. Financni perspektiva EU 2014+
Rostouci uloha finan€niho inzenyrstvi 2014+ podle EK

» EK chce, aby Clenske staty a regiony v budoucnu
NFI vice pouzivaly s tim, ze budou lépe
stanovena pravidla financovani zalozena na
grantech a pravidla upravujici navratné formy
pomoci.

» V/Seobecna financni podpora firmam by mela byt
poskytovana hlavné prostrednictvim nastroju
financniho inzenyrstvi (granty pouzivat ke
spolufinancovani oblasti, které vyzaduji cilenou
podporu),

» RozsSireni rozsahu pusobnosti NFI

» Navyseni objemu NFI

. °
Zdroj: Evropska komise, MMR (2011) Slide 19 eel p H
www.eeip.cz



2. Financ¢ni perspektiva EU 2014+ R
Rostouci uloha finan€niho inzenyrstvi 2014+ podie CR

» Obecny souhlas s navrhem EK za podminky, ze v narizeni
je nutno stanovit jednoznacna a stabilni pravidla pro

poskytovani grantu a pravidla upravujici navratné formy
pomoci;

» Musi byt jasne, kdy je prevazne narok na dotaci a kdy by
mela byt podpora poskytovana prevazne navratnym
zpusobem (ponechat urcity prostor pro Clenské staty a
regiony k rozhodnuti o vyuziti bud grantu a/nebo revolvingu
neboli mixu odpovidajiciho specifikim v daném Clenském
state a sektoru = tzv. blending)

> Pro CR je klicové, aby byla narodni legislativa s
dostateCnym predstihem podrobena analyze bariér, které
by mohly (i ve svétle zkusenosti z tohoto
programového obdobi) ztizit cerpani pomoci financnich
nastroju.

) o
Zdroj: MR (2011) weane: | ©CIP (B
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3. Soucasny stav ceské ekonomiky “
Relativné dobra vykonnost CR behem krize

Member countries:
B £u and NaTO

] Euenty
. RATO oy
GOP, % change

01 POl year”
" 2009 estimate

pag 31308 |

Balkans 0P, % change on previous year*
1, CROATIA: «5.4 &, MONTENEGRD: 4.1
2, BOSNIA: <32 5, ALBANIA: 30
3, 5EREIA: -4.0 6, MACEDOMLIA: -1.8

» ,Tvrdé" pristani — EST, LAT, LIT
» ,Stfedni“ pfistani — SR, CR,SLO
> ,M&kké"“ pfistani — POL

Po rychlem ,dohanéni EU"
...deficity bézného uctu...

...a vysoke naklady na
cizoménové dluhy/oslabeni mén

» Rozdilné makroekonomické podminky
(HDP, zadluzeni, BU) vs. konkurenceschopnost!

Zdroj: FITCH (2009)
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3. Soucasny stav ceské ekonomiky “
Silné a slabé stranky ceské ekonomiky

Silné stranky
v" Integrace do globalniho hodnotového fetézce

v' Vyznamna destinace pro zahranicni investice
ve Stfedni Evropé

v' Relativné& nizky deficit BU, zahraniéni dluh a
dynamika uvéru

v’ Stale relativné nizky statni dluh

Slabé stranky

& Ekonomika zavisla na zahrani¢ni poptavce

é " Strukturaln& neviditelny deficit BU
zpusobeny repatriaci zisku zahr. firem

é Starnouci populace a vzdélanostni
struktura

_ ®
Zdroj: EEIP podle Coface (2011) WWWS;S; ii eel p H



3. Soucasny stav ceské ekonomiky
Global Competitiveness Index: problém 3i

R
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srovnatelné zeme,
ale je patrny rozdil
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infrastrukture, a
hlavne v
institucich
(problém 3i's).
Vazba na Pakt
Euro plus!

Zdroj: WEF (2010)
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Konkurenceschopnost, export, stat (GCI)

Rozvoj zalozeny na inovacich:

«Zakladni podminky fungovani trhi jsou nastoleny

*Nestaci potencial konkurenc¢ni vyhody imitaci

*K dosazeni ekonomického rustu musi ekonomika rozsifit a
pIné vyuzit svlj inovacni potencial

*Prevazuje ve vyspélych ekonomikach

........................................................................................

Rozvoj zalozeny na efektivnosti:

«Zakladni podminky fungovani trhi jsou nastoleny
*Ekonomicky rust je hnan predevsim zvySovanim ucinnosti
trhi —nakladové efektivni imitaéni ekonomika

*PrevaZzuje v tranzitivnich ekonomikach

Rozvoj zalozeny na rustu faktoru:
*Ekonomicky rist je pohanén predevsim posilovanim
zakladnich podminek fungovani trhu

*PrevaZzuje v rozvojovych zemich

..............................................................

Slide 25
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Konkurenceschopnost CR

. I-.__ e . Ve r . v 7 wvigr
“’7 N ® Problém 3 i: neadekvatni instituce, nedostatecna infrastruktura a nevyuziti
el (g " ! Ny inovaéniho potencialu ohrozuje konkurenceschopnost CR
R il S . , . v . It P H AAT
Mokt size || [l Ny e il Ohrozenim pro konkurenceschopnost CR na svétovych trzich je i posilovani
VRS I e koruny a nakladu pracovni sily v poméru k pomalejSimu rastu produktivity
/ Pohled na Slovensko ukazuje, Ze ani prijeti eura neni reSenim tohoto
Finencial merket “-_ [ " Goods marst ,
el dicicncy problému
Lebor mark ot efficiency

==Czech Republic ==Slovakia —Czech Republic T —
!’\ Poland —Hungary

¢R: —Germany Finland Polend —Hungay

HDP Fadi GR k zemim e " —cemany Patoad

zalozenym na inovacich, 180 ™ s
nicmeéné realné je jesté 140 siohasie Bulgaria Romania

mozné vyuZivat ve strategii e y
konkurenceschopnosti o | Zde CR konkurenceschopné”

imitaéni potencial; zaroven je 120 b —

nutné vyresit deficience v
zakladnich faktorech (aby
bylo mozné vyuzivat rovnéz

polohovou rentu CR)— MIX % - — — . - — & '
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Intenzivni globalni ekonomicka soutéz

Politika menSich stata v

oblasti
konkurenceschopnosti,

exportu i pramyslu musi

smérovat k:

*Hledani a maximalnimu
vyuziti svych
komparativnich vyhod

*Posileni orientace své
ekonomiky na odvétvi s
vysokou pridanou
hodnotou

*Aktivnim pronikani na
zahranic¢ni trhy a
upevnovani svych pozic v
mezinarodnim obchodu

Zdroj: EEIP, OECD, IMF

B Rychle rostouci a velké ekonomiky jako je Cina, Brazilie nebo Turecko

maximalné vyuzivaji svou konkuren¢ni vyhodu v oblasti nakladd na pracovni
silu a vytvari tvrdou hospodarskou soutéz na trhu low-end zbozi a sluzeb

M Jak nicméné naznacuje nize uvedeny graf, maji tyto staty diky velikosti

sveho trhu, ekonomickému rastu a pfrilivu zahranicnich investic vy$Si ambice
— presunout se z kategorie zemi s levnou pracovni silou do pozice zemi s
vlastni védou, vyzkumem a inovacemi

Podlil na svétovém high-tech exportu
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Obchodni bilance ¢lenskych statu EU 27 (2009)

Pozitivni bilance zahrani¢niho
obchodu s ostatnimi staty EU27
i se staty mimo EU

Negativni bilance zahrani¢niho
obchodu se staty EU 27,
pozitivni obchodni bilance se
staty mimo EU

2000 2001 002 003 2004 2005 H06 2007 08 2008

Pozitivni bilance zahrani¢niho
obchodu se staty EU 27,
negativni obchodni bilance se
staty mimo EU

B NTRA - EUZT CJEXTRA - EUZT ===Toial

Strmy a
dlouhodoby pad
obchodni bilance
Recka a nasledny
utlum

Negativni bilance zahrani¢niho
obchodu se staty mimo EU 27 i
EU 27

Zdroj: EUROSTAT (2008)

. o
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Export evropskych ekonomik mimo EU 27

Z hlediska otevienosti k

exportu (. podil
exportu/HDP) je CR v
ramci EU relativné meéné

Uspédna ve vztahu k Cing
a Latinské Americe,
mirnou relativni otevienost
je vidét pouze ve vztahu k
Rusku.

Pri  porovnani podpory
exportu ve  vybranych
statech EU je vidét, 7ze CR
v porovnani s vyspélymi
evropskymi staty je vidét,
7e podpora exportu v CR je
stale relativné nizka.

Mld. EUR

6%
5%
A%
1%
2%
1%

0%

Zdroj: EUROSTAT (2009)

Belgie

T T T T T T
Ceska Finsko  Francie Italie
republika

Madarsko Némecko

Ostatni export mimo EU27, USA, Norsko, Japonsko, §v§rcarsko, Kanadu, Cinu, Rusko a Latinskou Ameriku
m Export Latinska Amerika
= Export Rusko

Export Cina

107

Belgie

i

Coskid Madarsko Némecko

republika

Finsko Francie Italie

mmm Otevienost k exportu Latinskd Amerika (levd osa)
e Otevienost k exportu Rusko (levd osa)
e Otevienost k exportu Cina (levd osa)

Padpoafend Gviry ELRS1000 EUR exportu mimo EWZ2Y, USA, Norska, laponska, Swpcarska, Kanady
-

Polsko  Rakousko Slovensko Svédiko

WWW.eelp.Cz" |

Polsko Rakousko Slovensko Svédsko




Dosavadni role statu, asociaci a soukromych subjektl pfi podpore vyvozcu

Velci vyvozci Vyvozci — MSP

Informace ICC ICC
pro vyvozce Odvétvové asociace a svazy
Obchodni diplomacie Obchodni diplomacie

Komercéni

klubowvé fin.

Zar_'!{ky a' ! % Kom. avér.
pojisténi ! : iy pojistovny 4

1 Zaruky a pojisténi uvérovych rizik spojenych s financovanim vyvoznich aktivit

2 Banky kromé uvéru pojisténych EGAP poskytuji i nepojisténou podporu (IMU, direct lending)

3 EGAP, kromé pojistovani bankovnich vyvoznich Gvéru, nabizi produkty i pfimo vyvozclm €i investorlm (B, C, )
4 KUPEG, Euler Hermes Cesko, Atradius, Coface

> Evropské a mezinarodni instituce (EBRD, EIB a EU fondy), které provadéji, financuji nebo pojié%”étérgiéo'ﬁormouptﬂ
vyvozu ‘

wWww.eeip.cz
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Zakaznici - exportéri:

*Kdo jsou zakaznici
proexportnich aktivit?
(diferenciace zakaznik( dle
Jejich ekonomicke sily, typu
vyvozu aj.)

*Co jim nabidnout?
(poskytovani informaci, _ sit
zahrani¢niho zastooweni,
sluzby, financovani /pojisténi)
*Forma nabizenych sluzeb

\gezplatné vS. za Uplatu, na

iru vs. genericky)

J

éékaznici — investori:
* Kdo jsou zakaznici?
(zahranicni a cesti investory,
diferenciace dle typu investice
a typu investora)
* Co jim nabidnout (vyjma

pobidek)?

(informace, sit zastoup*f Vv
zahranici,
financovani/pojistéeni)
* Forma nabizenych sluzeb
(bezplatné vs. za uUplatu, na

i i
27

Financovani a naklady:

*Z jakych zdroji budou proexportni
aktivity financovany?

(verejné rozpocty, placené sluzby
exportéerum aj.)

«Jakym zpusobem bude
hodnocena jejich nakladova
efektivita a pfinos pro ekonomiku?

Vize a strategie:
Co nam ma export
pfinést?

Na jaké trhy chceme
exportovat?
Co chceme exportovat?

Rozvoj a uéeni
dynamika):

*Kdo a jakym zplUsobem provadi
evaluaci proexportnich aktivit?

(Gasova

(sber zpetneé vazby, reflexe
novych trendd, vyhodnocov ni
pfijatych opatreni)

«Jakou formou a jak casto je
zajiSténa  zpétna vazba se
zakazniky?

*Kvalita a kompetence personalu

Vnitini procesy \

«Jaka organizace
proexportnich aktivit je
vhodna?

(ktera verejna nebo soukroma

instituce ma nejlepsi
prfedpoklady  pro  efektivni
realizaci  proexportnich  a

proinvestiénich aktivit) ¥
*Kdo je odpovedny za fizeni a
koordinaci proexportnich
aktivit?

(kdo fFidi proexportni aktivity
Jako celek a kdo ridi jejich dilci
casti, kdo je odpovédny za
jejich koordinaci) $
«Jakym zplusobem jsou
proexportni aktivity fizeny a
koordinovany?

(provazanost dilcich aktivit na
jiné strategie a koncepce,
sdileni a pfenos informaci,
odpovédnost, smluvni
zajisténi)

www?e”éjif) :(3:; e ei p 5




3. Soucasny stav ceské ekonomiky

Ceka ¢eskou ekonomiku V nebo W? MFCR ¢eka V....

12

10

an1paid

A mmm——polsko
Madarsko

-6 |™====Slovensko
s “oska republika

-8
1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

> Rust proti pfedchozimu roku v % (sezénné neocisténa data)

. . °
Zdroj: MFCR (2011): Makroekonomcika predikce, duben 2011 Slide 32 eel p =

www.eeip.cz




3. Soucasny stav ceské ekonomiky

CNB éeka téz V (&ili rast HDP v 2011 a 2012), ale....

A

1701 11 S VA 2 O | | AV V2 | 1 A VA VA 07 | B || O A
m90% m70% m50% m30% interval spolehlivosti

» meziroCni zmény v %, sezonné ocisteno
» Rust HDP v roce 2011 zpomali v dusledku fiskalni restrikce, odeznéni
investic do zasob a zpomaleni zahrani¢niho rustu

5]
Zdroj: CNB (2011): Zpra inflaci 11/2011 Slide 33
roj ( ): Zprava o inflaci oo o eelp




3. Soucasny stav ceské ekonomiky
...CNB uvazuje i pokles HDP v 2011/12 (scénar Neocekdvand recese)

Alternativni scénare: vyvoj rustu realného HDP Alternativni scénare: vyvej 3M Pribor
(V %) (V %)

71 T -

54 g A

3 - 5

1 4 4

3

1 3

-3 2 1 /

-5 14

7 0

1208 0609 1209 06M0 1210 D811 1211 D82 1212 1208 0609 1209 0610 1210 0611 12111 068M12 1212

= Zakladni scendf  =—MNeolekavana recese s 73k|adni scEnd  semlNeofekdvand recese

» Pokles HDP v roce 2011 o cca 4%
» Vyrazny Sok/narust urokovych sazeb v 2Q 2011
» Souvisejici narust podilu uvéru v selhani podniku -> dopad na banky

. . . ®
Zdroj: CNB (2011): Zatézové testy bankovniho sektoru CR, tinor 2011 Slide 34 eel p H

www.eeip.cz




2. Globalni a EU kontext
Narist zaméstnanosti v primyslu ale pokles ve sluzbach a stavebnictvi

2,0 -
|lll/10 @IV/10 128
3 140
€ 130
S 120
S 110
8 100
§ 80 ¢ 12/10
£ 70
S 60
_ - 3 50 /
§ é é § g g a ;18 3/11
$ g a % 2 2 310 330 350 370 390 410 430 450 470 490 510 530 550 570
g Z s 5
< Pocet nezaméstnanych osob
»Prispevky v procentnich bodech k »Beveridgeova kfivka (sezonné
mezirocnimu rastu, vybrana odvetvi, dle  ocisténé pocty v tis.)
o v ’ ’ ’
VSPS (%) > Poget volnych pracovnich mist

» Pokles zaméstnanosti ve sluzbacha  zustal v 1Q 2011 stale nizky
stavebnictvi v 4Q 2010 vs. narust v
pramyslu

o
Zdroj: CNB (2011): Zprs inflaci 11/2011 Slide 35
] ( ): Zprava o inflaci oo o eelp
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3. Soucasny stav ceské ekonomiky “
Relativné zdravy bankovni sektor v CR

(v %, 2008; rezidentské uvéry a vklady, nebankovni subjekty) (v % celkovych tvérd danemu segmentu, 2008)

140 ety N
120 - 80 1
100 - o
80 1 40 A

60

| 8

20
40
20 - 0- Iv EE HU RO LT PL BG S Sk & EA AT BE SE
0 m Podniky m Domacnosti
CZ SK PL BGRO HU SI IT EE LV BE DE AT FR UK SE DK EA EU Pramen: BIS, ECB, centrélni banky
) Pozn.. EA = eurozéna. Sl —data k unoru 2008; BE — domacnosti pouze Uvéry

Pramen: ECB na bydleni, podniky zahrnuiji veikeré klientské Gvéry mimo Gvérd
Pozn.: EA = eurozéna; EU = priimeér viech zemi EU. na bydleni.

» Uzavreny likviditni system s dostatkem kapitalu (i v budoucnu podle
stress testu CNB)

» Vysoky pomér depozita/uvéry -> vysoka likvidita ale vyrazny ¢asovy
nesoulad A/P (implikace pro Basel Ill)

> Nizky podil FX avéru firem, témérf zadny u domacnosti

» Nebyla potreba viadnich intervencich pro Ceske banky ale sekundarni
dopad krize na nizSi zahraniCni poptavku a na zhorsSeni portfolia bank

o
Zdroj: CNB (2010), EEIP Slide 37
) ( ) www.eeip.cz eelp




3. Soucasny stav slovenské ekonomiky “
...ktery zustal ziskovy i béhem globalni krize!

Cisty zisk a rentabilita kapitalu

(v mld. KE, v %)
30
709 r 35
60+ - 30
e == Spain
20 25 —e— Australia
== Canada
AD ~ 20 * —— Switzerland
i —-— France
30 F 15 " —o— Italy
== Germany
i - == United States
20 10 == Inited Kingdom
10 1 rS == Japan
0 L
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 —40
2005 2006 2007 ( 2008 > 2009

mmm Cisty zisk (v mid. K¢)
== Rentabilita Tier 1 kapitalu (Rok, v %, prava osa)

Pramen: CNB

Sources: Thomson Reuters Datastream: BCG analvsis.

> Né&kolik davodu pro ziskovost bank v CR b&hem krize

1)

Tradi¢ni bankovni model (depozita/uvéry)

2) Nizky podil uvéra v zahraniénich ménach

3) Nizky podil toxickych aktiv

4) Konzervativni uvérova politika bank a jejich materskych
spolecnosti (,trojity dohled")

o) Qcisténi portfolii Ceskych bank v minulosti

@
Zdroj: CNB (2010), BCG,EEIP Slide 38
) ( ) www.eeip.cz eelp




3. Soucasny stav slovenské ekonomiky “
Cyklicnost vykonnosti bank a ekonomiky

160
40 - - 16
140
30 - - 12 120
20 - 8 100
Ng)
10 A 4 5 80
=
0 0 60
40
-10 - L 4
1/06 1/07 1/08 1/09 1/10 111 20 -
Uvéry celkem 0
Uvéry nefinanénim podnikdm 2006 2007 2008 2009 2010
Uvéry domacnostem mm Ztrétové pohledavky (>360 dni) mm Pochybné pohledévky (180-359 dnd)
® HDP, bézné ceny (prava osa) I Nestandardni pohledavky (90-179 dnli) —<Opravné polozky k pohleddvkam celkem
r A4 [e] L] o - 4 r r
» Stavy uvéru podnikum a » Objem pohledavek se selhanim

domacnostem (meziro¢ni zmény v %)  (nesplacenych > 90 dnu, ,NPL") dosahl
» Uvéry podnikiim a doméacnostem 142,9 mid. KC k 31.12.2010

dale mirné rostly v 1Q 2011 > (_)bjem opravnych polozek ke
> DulezZitost budouciho vyvoje/stress ~ Stejnému datu dosahl 78,8 mld. Kc, 1.
testingu! presahl objem ztratovych uveru

(> 360 dnu) ...kapitalovy buffer

o
Zdroj: CNB (2011), EEIP podle CNB Slide 39
: ( ) 0 www.eeip.cz eelp =




3. Soucasny stav slovenské ekonomiky “
Scénare vyvoje uveéery v selhani do konce 2012

20 -
18 A
16 -
14 4
12 4
10 4

s

12/08 06/09 12/09 06/10 1210 06M1 12111 06M12 1212
— 7akladni scénai  =—=Neofekavana recese
» Prubéh podilu uvérl v selhani NPL,
Non-Performing Loans): nefinancni
podniky (v %)
» Vyrazny narust NPL v pfipadé
scénare Neocekavana recese

=T N L I = =
1

=
1

| »
Py

1208 0&6/03 12/08 0610 1210 0811 1211 0812 1212

2 = ML = o G =~ 0 D
1 1 1 1 1 1

— 7akladni scénalif = Neolekavana recese
» Prubéh podilu uvérl v selhani NPL,
Non-Performing Loans): obyvatelstvo
(v %)
» Vyrazny narust NPL v pfipadé
scénare Neocekavana recese

> Nicméné i tak by mély mit eské banky dostatek kapitalu (CNB, 2011)

. v . o
Zdroj: CNB (2011): Zat&zové testy bankovniho sektoru CR, Gnor 2011 Slide 40 eel p H

www.eeip.cz




Struktura podporeného exportu

Podporené uvéry sméruji v
drtivé vétsiné do zemi

M ExportCR (2009)

. ~ ' 100,0%
mimo O!ECD (s rizikovosti 80,0% )
vySSi nez 0). 0 0% ® stav uvéra CEB
Nepodporeny export, jehoz R (2009)

i 51&i i 40,0%

je vétSina, sméruje

vétSinou do zemi 20,0% M Stav pojistné
.. . o angaZzovanosti

bezrizikovych. 0,0% EGAP (2009)

, , . = Pojistna
V pripadé zemi s nizkou angaZovanost EGAP,
izik ti Fipads 100.,0% pojiltény
rzikovosti a v prlpa € 80,0% nebankovnisubjekt
zemi  kategorie 5 jsou 60.0% {stav 2009)
vy s A N = Paojistnd
pOJlste[\y’m prevaznve 40.0% - angafovanost EGAP,
komeréni banky (VC. 20,0% pojifténd kameréni

zahrani¢nich), u zemi 0.0% banka (stav 2009)

kategorie 2 — 4 a 6 -7
previada jako pojistény

= Pojisting
angaiovanost EGAP,
pojiitény CEB (stav _

“EB. Rizikovost remi 2009)

Zdroj: EEIP podle databaze EGAP WWW_eeip_Cz | c c I P H
I

P




Profil Exportni garancni a pojiStovaci spolecnost, a.s. (EGAP)

EGAP pojistuje (v souladu
s pravidly pro Export
Credit Agency) vyvozni
projekty na dobu delSi nez
2 roky nebo do zemé s
vyS$Si rizikovosti.

V dobé krize prispélo
pojisténi EGAP (zvySené
na 99%) vyraznou meérou k
udrzeni a posileni pozice
ceskych vyvozcl na
zahranic¢nich trzich.

Hlavnim cilovym
regionem exportd
pojisténych EGAP byly v
poslednich deseti letech
(2001 az 2010 H1) vidy
staty SNS.

Vznik: 1992

Poy kst nd amgadowa ncsd [mil (2]

Zdroj: EEIP podle EGAP

Zakladni kapital :
Generalni reditel: Ing. Karel Pleva

Pocet zaméstnancti (2009): 102
Akcionafi: 100% Cesky stat

20 00C

S0 00

40000

0100C

Hlasovaci prava: MFCR 40%,

MPO 36%, MZV 12%, MZE
12%

1 300 000 000 K&

Spole¢nost EGAP funguje jako statni
uvérova pojistovna s primarnim
zamérfenim na pojisStovani exportnich
aveéra proti teritorialnim a trzné
nepojistitelnym komerénim rizikm.
Statni podpora pfi pojisténi vyvozu
spociva na mikrourovni z pojisténi
vyvoznich uvérovych rizik a na
makrourovni v ru€eni statu za zavazky
EGAP vzniklé z pojistnych smluv.

ji

E-I'

m Fadian
W PF&dannarni financoian
Subsaharsoa AtriE

1005

m B iy Ao hiod
B Sanernlatrice
B yspt s ind Sonom iy
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B 52 adni & wehadnl Evrons
@ Tamd TNE
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Struktura portfolia EGAP

140000
NejvyznamnéjSi  projekty i
pojisténé EGAP se tykaji patire

vyvozu stroje a zarizeni k

=
=
z .
vyrobé energie (71), strojni g 2000 — i
zatizeni pro urcita odvétvi % 80000
o = e =
pramyslu (72) a S %00 — — = =4
ey . . =
. B 20000 4— -
kovozpracuijici stroje (73) -4 . l . l l
a 4— T 1 T T T —
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2008 2010
- 72 =7l =S8 =73 ms7 =Bl =78 m 73 T4 = B3 » Dstatni

NejvyznamnéjSim 120000 —
produktem v  portfoliu l
EGAP jsou dlouhodobé 100000

pojisténi vyvoznich 80000
odbératelskych aveérd
(D), na vyznamu ziskava
i pojisténi  uvéru Kk 40000

financovani zahraniénich :
investic (If). 20000 j
0 : : . , . . . ‘

60000

Pojistnd angaZovanost (mil. CZK)

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
Zdroj: EEIP podle EGAP mB mBf mC ®mCf WD MNE HNF-K ®EF-MSP HF-T ®HF-Z ml =If P \" z ZA ZAK
WWW.EIP.CZ | Y s B [y
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Vztah EGAP s komerénimi bankami a CEB (2001 — 2010 H1*)

EGAP aktivné spolupracuje 140 - 1000 -

s cca 25 bankami v CR i 0] 900 |

vz 800

zahranici. 0 1 o]

9 is’ 600 -

¥ a0 2 500 -

3 3

E 60 b 8 400 B

. vivys . 300 -

NejvyznamnéjSi bankou je 1 200 -

CEB s cca 60% podilem na 2 - 100

. , . , 0 -
Objert]u Celkovev ‘ROJIStI]e 0 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 VI
angazovanosh, veétsi p0cet 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 VI.2010 2010

pojistnych smiuv byl
uzavien mezi EGAP a
komerénimi bankami.

uCeB MBanky B Nebankovni subjekty mCEB  ®Banky ™ Nebankovnisubjekty

Vysoky potencial
klubového financovani
exportu mezi CEB a
komerénimi bankami.

. o
. Slide 44 e e I
gggo{ EEIP podle databaze EGAP; * pouze pro smlouvy uzaviené po roce www.eeip.cz




Vztah EGAP a MSP (2001 — 2010 H1%)

1. Pfimy: MSP vyuzivaji nékteré produkty 250 1
EGAP zejména pojisténi F, B, a Z.

EGAP poskytuje pojisténi
na projekty s délkou nad 2
roky a do rizikovych zemi — 2. Nepfimy:

4. primarné z  povahy a) pfes exportéry, nebot MSP &asto

150 -
¢innosti ECA nejsou MSP slouzi jako subdodavatelé vétsich exportéra. g
cilovou skupinou. b) Pfes KUPEG - dostupnost 107
fakultativniho zajisténi pro KUPEG v 50
pripadé velkého objemu pojistnych pfipadu _. l

200 -

Mil. Ké

. L _ MSP (rd@mcova smlouva) 0"
. , . v - 2005 2006 2007 2008 2009
MSP jsou nicmeéné pFijemci 3. Kombinovany: Zjednoduseny proces
predevsim ~ neprimych pojisténi MSP diky &tyfstranné dohodé s "TypF BTz
benefitl z ¢innosti EGAP — - P NP -
velkych exportérd. _ 2500 3o% 100 |  14.0%
b - 12,0%
= )l - 2,5% | ’
E 2000 3 80 - 10,0%
V rdmci své ¢innosti z¥idil 8 1500 - 20% § 60| g% &
EGAP pro pojisténi MSP £ T T -
vy T R 1000 - 2 1 k-
rovnéi specialni g - 10% § Fa0% &
automaticky  rezim  se 2 500 | L osw 201 - 2,0%
zjednodusenym g, | oox 0 - - 0,0%
hodnocenim rizik. a ' PP LS F P
,Lo& &S @& &S ,19°b & ”9& ,\9&4\}0"0 O S S S I S O A\'}Q
I VISP (leva osa)  ===Podil MSP (prava osa) I MSP (levd osa)  ====Podil MSP (prava osa)
53801]: EEIP podle databaze EGAP; * pouze pro smlouvy uzaviené po roce WWW. eeip. cz | ccl P d
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5. Budouci (nejen) regulatorni vyzvy
Stabilni Cesky bankovni sektor, ale neni likvidity az prilis?

> Paleta produktti v CR je obdobné EU, ale nizsi
penetrace
» Vysoce likvidni bankovni sektor
(pomer uvery-depozita < 75% vs. pobaltské staty a
prumér EU >>100%)
» Nicmeéne vyrazny nesoulad splatnosti pasiv a aktiv
bank v CR — banky uspély v stress testingu CNB a QIS,
ale...
» O/N depozita: v CR tvofi cca 30% bankovnich
pasiv vs. 11% v EMU
» Nakoupené dluhopisy se splatnosti > 2 roky: 6% v
CR vs 13% v EMU

» Dopad Basel |l

Zdroj: CBA (2010), CNB (2010)Slide 47 :
www.eeip.cz eel p




5. Budouci (nejen) regulatorni vyzvy i
(Ne)vyznamné dopady Basel lll na bankovni trh a produkty v CR?

Vy§Si pozadavky na fizeni likv.rizika
Vy§si kapitalové pozadavky na
riziko protistrany

Vys§Si kapitalové pozadavky pro SANNIK
produkty trade finance

NizSi vykonnost bank diky
pomalejSimu rustu ekonomiky
Nejista reakce materskych

zahrani¢nich bank na novou
regulaci

> ...spise nez na retailové produkty bude mit
Basel |l dopady na bankovni produkty v oblasti
filnancovani zahrani¢niho obchodu (trade finance)

v . Slide 48
Zdroj: Autofi podle CBA (2010), CNB (2010), The Banker W eip. Gz
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